DRUŽBENO ODGOVORNE INVESTICIJE 

(Socially Responsible Investments – SRI)
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Specifičen odraz zanimanja za družbeno odgovornost je dandanes opazen tudi na finančnih trgih, kar lahko razberemo iz vse večjega zanimanja za okoljske in etične naložbe. Gre za naložbe v podjetja, sklade in projekte, s katerimi rešujemo družbene probleme, oziroma s katerimi je možno pozitivno vplivati na družbo. Družbeno odgovorno investiranje sicer ni nekaj povsem novega, saj lahko prve začetke povežemo z načeli judovske, krščanske in islamske religije. V novejšem času so bili opazni naložbenimi kriteriji metodistične cerkve (tako v ZDA kakor kasneje tudi v Veliki Britaniji). Družbeno odgovorno investiranje je posebej zaživelo npr. v času vietnamske vojne, ko so določeni investitorji zavrnili vlaganja v podjetja, ki so kakorkoli sodelovala v industriji ali oskrbi vojske. V kasnejših letih so se pričeli v ZDA, predvsem pa po Zahodni Evropi ustanavljati vzajemni in drugi skladi za družbeno odgovorne investicije.  
Pri nas se je kot družbeno odgovorni sklad med prvimi opredelil npr. Krekov sklad Klas, ki strukturira svoj portfelj s kriteriji družbene odgovornosti. Te si je možno ogledati na spletni strani Finančna točka (www.financna-tocka.si). Če jih opišemo na kratko, segajo od otroškega in drugega dela do nabavnih verig ter lokalne skupnosti. Po kriterijih tega sklada je podjetje kredibilno, če ima standarde kakovosti, standarde na področju zdravja in varnosti pri delu, neoporečne proizvode in storitve ipd.. Družbeno odgovorno investiranje, kot ga razumemo danes,  je sicer v večini predelov sveta še vedno v zgodnejši fazi (npr. v večini evropskih držav, na Japonskem ipd.). A vseeno se  namesto vprašanja, ali naj investiramo v družbeno odgovorne naložbe, investitorji čedalje bolj zanimajo, kako  (na kakšne načine) naj investirajo družbeno odgovorno. 

Družbeno odgovoren investitor presoja finančno moč podjetja z vidika želene stopnje donosnosti, dodatno pa je pozoren tudi na to, ali podjetje upošteva okoljske in družbene standarde, kako rešuje okoljsko in družbeno problematiko. Osebne vrednote investitorja opredeljujejo njegovo strategijo, naložbene odločitve ter naložbeni portfelj. Družbeno odgovornega investitorja (posameznika, zasebnika, podjetje, banko in druge) zanima, kam naj investira in za kakšen namen. Zavrača družbeno neodgovorna podjetja, cele panoge (oboroževalno industrijo, igralništvo, tobačno industrijo in industrijo alkoholnih pijač). Ti. negativni screening,  značilen za prvo generacijo družbeno odgovornih naložb, je še vedno zelo prisoten. A hkrati  - ob obvladovanju specifičnih tveganj, ki bi lahko ogrozila ugled investitorja kot družbeno odgovorne osebe kakor tudi vrednost njegove firme, išče družbeno ozaveščen investitor priložnosti, npr. v proizvodnji alternativnih virov, v recikliranju, humanitarnih projektih ipd.  (ti. positive screening). Označili bi jih lahko tudi kot vlaganje v trajnost (sustainability) in skupnost (community)..
K poudarjenemu pomenu družbeno odgovornega investiranja v zadnjem času je v EU pripomogla npr. pobuda Evropske komisije (2002).  Zlasti od tedaj je veliko združenj in forumov, specializiranih za tovrstne naložbe. Vse več je tudi rating agencij, ki presojajo podjetja oziroma projekte z vidika vseh treh razsežnosti družbene odgovornosti (ekonomske, okoljske in družbene). Kriterije družbene odgovornosti presojajo razen pri kreditiranju in naložbah pri drugih poslovnih transakcijah (izbiri dobavitelja, leasingu ipd.) tudi podjetja,  zlasti korporacije. Te so se tako pridružile številnim rating agencijam, bankam in vse številnejšim nevladnim organizacijam, ki vzpodbujajo in deloma hkrati presojajo družbeno odgovorne naložbe.

O tovrstnih  naložbah si lahko preberemo več npr. na  spletnih straneh Social Investor Forum (www.socialinvest.org) ali www.sriworld.org. Pri presojanju sta v pomoč predvsem Dow Jones Sustainability Index ter indeks etično odgovornih podjetij FTSe4Good. Gre za družini indikatorjev, ki imata razen veljave na finančnem trgu oziroma na borzi vse večjo težo v raznovrstnih poslovnih transakcijah. 

presojanja, ki jih uporabljajo različni subjekti, se občutno povečuje zahteva po informacijah,
Zaradi večje ozaveščenosti na področju investiranja ter sočasno diverzificiranih tehnik ki so zelo nefinančne narave. Družbeno odgovorno poročanje, družbeno odgovorno računovodstvo ter standardi družbene odgovornosti so prav zaradi tega prešli v intenzivno fazo operacionalizacije, a s tem tudi medsebojnega usklajevanja.
Čeprav imajo ZDA na področju družbeno odgovornega investiranja, sicer bolj v smislu dobrodelnosti,  daljšo tradicijo od Evrope, priznavajo slednji pravi razcvet družbeno odgovornih naložb, pa tudi inštitucij, ki jih spodbujajo ter podpirajo pri tem. The European Sustainable and Responsible Investment Forum (EuroSIF) je že ena takih inštitucij. 
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Članek je nastal v okviru projekta Code to Smart Reality for SME's, ki ga izvaja Gospodarska zbornica Slovenije, OZ Maribor s partnerji: Ekonomski institut Maribor(eim), Center razvoja človeških virov, Ustanova Novelus, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije Območna organizacija Podravje in North East Business Innovation Center (Velika Britanija).  

Dodatne informacije:  CSR virtualni info center
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